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INFORMACION GENERAL.

El Emisar, es una sociedad gue opera como financiera, conforme ala Ley No. 42 del 23 de julio
de 2001, modificada poria Ley No.33 de 26 de junio de 2002 por la cual se reglamenta tas
pperaciones de las Empresas Financiaras.

A continuacidn se presenta un resumen del balance de sifuacién extraido de los Estados
Financiaros interinos de la Financiera grara jos periodos terminados et 31 de diciembre de 2017
y 31 de diciembre de 2018.

1. ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y DPERATIVOS

& Liquidez

Al 31 de diciembre de 2018 ta Financiera contaba con activos liguidas primarios por la suma de
B/ 612 307 los cuales constituyen las cuentas de efectivo y depdsites en Bancos.

Su liquidez proviene principalmente de |a recuperacién de su cartera de préstamos, o que le
permite ampliamente cubrir todos sus compromises. Los préstamas por cobrar netos son por un
valor de Bf.30,130.047 v representan un 84% de sus activos otales.

El emisor cuenta con un Emisidn de bonos Corporativa por la suma de B 19,000,000 autorizada
por SMV segln Resolucion No.227-12 del 13 de jlio de 2012 de los cuenta mantiene una
disponibilidad de B/.4,000,000.00. Adicional mantiene una disponibilidad en lineas de credito
bancarias por un rmonto de Bf. §,000.000.00.

33 de diciembre 2HE 31 de diciembyre 2017

Activos {Interino) {Auditada)
Efectivo B/, L7700 B/ 1,680
Depdsitos en bancos alte0? 63,094
Valores mantenidos hasta su vencimicnto 19,354 19,359
Préstamos por cobrar, nelo 30,130,047 30,388,132
Mobiliario. equipo de oficna ¥ mejoras 316,748 4249460
ros activos 883,225 732,823

Total de Activa Bl 31,055,086 I, 32,220,970
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A continuacion el detalle de préstamos:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre 2017

Cartera de Préstamos {(Interinn) {Auditadn)
Préstamos personales B/. 31,280,631 /. 31509062
Menos:
Rescrva para posibles pérdidas en préstamos (1,159,584} {1,120,929)
Totad de Préstamons BL nA3047 B 3"*3 339133

b. Recursos de Capital

Al 31 de diciembre de 2018, la empresa cuenia con un Patrimonio de B/ 4 575788
manteniendo una relacién sobre sus activos de 14.4%, dandole soporig a su posicion
financiera.

El negocio mantiene un indice de apalancamiento financiero de 5.98 veces. Su fuente de
fondeo depende de lineas de crédito, bonos corporativos y bonos subordinades.

Durante el afo 2012 fue autorizada por la Superintendencia de Mercado de Valores
segln consta en la Resolucion SMV NO.227-12 de 13 de Julio de 2012, una nueva
emision de Bonos Corporativos v Bonos Subordinades ia cual fue ulilizada para
remplazar deuda bancaria, cancelar bonos de la emision anterior y para financiar
demanda de credito.

X1 e dicierabre 2018 3 de dicicmbre 2017

Pasivos {Tmie ring} { Auditado)
Financiunientos B/ 7.648,299% B/ 8,758,707
Bonos 15,000 (W) 15,000,000
oS pashvos 4,731.399 4,357,147
Total de Pasivos B/ 27379898 B/ 24,315,854

N\
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Patrimonio de los Accionistas
3

El Patrimonio de la empresa consta del capital pagado y las utdidades retenidas. Al 31
de diciembre de 2018, la empresa mantiene un patrimonio de B/.4,575,788.

La solida posicion de capital de la Financiera le permite hacerle frente a necesidades de
crecimiento al igual que a eventos adverscs inesperados que puedan afectar las
operaciones de la Financiera.

ACCiones comunes B 1,000,008 B/ 10000
Reserva de capital volumrario Bl 1,500,008

Uitilidades no distnbuidas 290,391 3E8.919
Impuesto complementario {14,303) (14.503)
Total de Préstamas Bi. 4,575,788 BL 4,114,114

c. Resultados de Operaciones

Al 31 de diciembre del 2018 el negocio reporta en su estado de resultados unos ingresos
totales por la suma de Bf 5 4683 687 ¥ gastos generaies y administrativos por un monto
de Bf.2.422,695 y sus costos financieros por la suma de B/.1,594 887 teniendo como
resultado un beneficio antes de impuesio de B/ 1446084 y una utilidad neta
B/.1,097,123

La eficiencia operativa de |a Financiera, medida en terminos del total de gastos

generales y administrativos como porcentaje del ingreso neto de intereses y ofros
ingresos, mejord de 45.3% en diciembre 2017 a 44 3% a diciembre de 2018,
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d. Analisis de las Perspectivas

En un entorno de ambiente competitivo v dinamico, 2018 ha sido un afic de grandes
logros para el equipo de Colfinanzas,

Un afo caracterizado por sélidos crecimientos, los indicadores financieros del negocio
se fortalecieron, reportanda los mejores niveles de rentabilidad, eficiencia operativa y
niveles de cobertura sobre cartera del 100%. Estos resultados se dan en el marco de un
ambiente de intensa competencia,

De igual forma, la empresa ha disefiado una estrategia en sus pasivos financieros gue e
parmite mantener un costo de fondeo relativamente estable.

Nuestro modelo de negocio continda enfocado en mantener una distribucidn balanceada
de nuestros saldos de cartera con miras de continuar obteniendo una participacion
importante en {os nichos de negocio en las cuales nuesira organizacion ha decidido
enfocarse.

e. Evento Relevante

En reunidn de junia directiva de accionisias celebrada el 6 de agosio de 2018 se
aprobd crear una Reserva de Capital voluntaria por la suma de UN MILLON Y MEDIO
DE DOLARES (US$1,500,000.00) como soporte al fortalecimiento del patrimonio de
la sociedad.

._\
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31 de diciembre de 2018 31 de diciensbre de 2017
Cstados de Resultados {Tntering) (Intcriou)

Intcreses ¥ comisiones devengadas sobre:

Préslamos B 4,315,027 B/ 4,050,710
Servicios de manejos 638.674 603,476
Todal de ingreses 4,933,771 4.654,186
Crastos fingncieros
Fimnwiamicntos recihidos 485,147 479,338
Bonos 1,109,750 LO72. 468
Total de gastos linanciezos 1,504,897 1,551,795
lotereses neln devengados 3,358,804 3,102,388
Resarva para pérdida ¢n préstanos (3TH)E00) (3340000}
Uring [11gre305 5“‘9,98& JINR5D
240,986 (23,1500
Iniereses operativos., neto 3,568,704 3,079,238
Gasios Adainistrativos 1,968,902 2,110,109
Denrecisciin 53,794 153,592
g 2,122,696 2,261,701
Litilidad anles de impuiesto sobre Ia renta EA46,0%4 817,537
Impuesto sabre b renta {348,971} {163,141
Ligtliclads nota Bi. 1,007,123 B 654,396
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1T PARTE

RESUMEN FINANCIERO

H. Presentacién aplicable a emisores del sector financiero:
Esfado s Resulich Trseste Teneste Timeste Timeste Trieed

(e o qUe port fle repora Yl it Rueepardy
18 stp18 i g t-47

st fles 48387 WIS E O LTENT OB 1T 438503
Gashos de i Lk 186.550 740558 30U 1351708
Basl e s Wit 1S g Ty
i o P antes oo st {44p,004 1,056,350 b7 8¢ HiA i
Iuesty sebeia reni ) (8 (541 s ]
igaio P HELE N S5 T 140 £ 3%
FEAIGRES n s t00R 60 10040 1 Q400 100,008 100
Sidar o Prica ar acei A0 04 03§ 01 it
et o Percica de erodo 104712 $5375 54210 205 364 (44
AXTIONGS el ancicalacey 1. 000400 000,04 1.400 068 1000000 140000
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Trimestre que reporta %ﬁ Trimestre qua reporta  Trimestrequereports  Trimesdre ous repora
Balancs Ganeral dicA8 sep18 jun8 mar-1% die-37
Préstamts Baooos B WA B 0593 B WTRAN B 0JIH
Ao Entales 1,955,585 32 050 136 8T 361 1971920 32238910
Ceuda Teal 27.419.888 47 406,090 3T 23743984 B 15854
Capits: Panado 1,000,000 1,008 000 1 R 1,000,900 100409
fldad aturrlada 2440.381 3,158 843 1 TH 3407 146 kR R
Seserva e capial winlz 1500000 1:500,000
Impuests comglementsd [E4403) Ha A0 L4804 [14503) (430
PR bl AgsTee B 46H0M B L3255 B, 18 M 4144 116
I[Etesda que [mestrs g [ BB UE I RIERatre U
fepara repata Trimeskre que fepora fepoa
Razones Finangiaras dic-18 sep-13 jun-13 mar1B dic-47
Dividendos thocanes comr 1888%  1884% 33.36% 16.65% 68.68%
Diewuda :olal + Depdsitos [Petrmanio 598%  57E% B.50% §.03% 7.50%
Préstamostfictivos Tofaies 2% 9358% 04 68% 95 85% 93.28%
Gastos de aparaciond Ingresns totaies #3%  BE% 52.78% 50.00% 56.15%
MorosiciadiRasera paf 1% 1.71% 1.6% 1.21%
MarasidadiCartera total A% 4% 482% 4.39% 438

(\‘\.
1
L
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T PARTE
ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros interinos de Colfinanzas, 5 A. al 31 de diciembre 2018 se adjuntan
presente informe como parte integral

V| PARTE
DIVULGACION

De acuerdo con los Articulos 2 y 6 del Acuerde No.18-2000 del 11 de Octubre de
2000, el emisor debera divuigar el informe de Actualizacidn Trimestral entre los
intversionistas y el piblico en general, dentro de los 80 dias posteriores al cierre anuat,
Para tales efectos, nuestra informacion financiera es publicada en la Bolsa de Valores
de Panama y en {a Superintendencia del Mercado de Valores: Tambien esta disponible
para entregar a cualguier persona que lo solicite ¥ a través de la pagina de internet de
Colfinanzas, S. A_vwww coifinanzas com.ba v en Bolsa de Valores el cual es de acceso
pUblico ey SEnaloisg oom

Fecha de la divalzacion,

1.1 St va fue divalgado por alguno de los medios andes scitalados, indigue la fecha: No sido
THvulgudao.

1.2 8i atn no ha sido divulgado, wdigue la fecha probable en que serd divalgado, Sera

divuigado ¢ dia 28 de febrero de 2013,

Este documentn ha sido preparado con el conocimiento de que su contenido sera puesto
a disposicion def pablico inversionista y del publico en general.

Carles E. Ehremberg
\ Representante Legal
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Colfinanzas, 5.A.
{Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, S.A.)
(Panarna, Replblica de Panamay}
Estados Financiesros

31 de diciembre de 2018

{Con el Informe de los Auditores Independientes)



Colfinanzas, S.A.
(Subsidiaria 100% de Grupe Colfinanzas, $.A.)

CONTENIDO

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

ESTADOS FINANCIERDOS

Estado de Situacién Financiera
Estado de Resuitados

Estado de Cambios en el Patrimonio
Estado de Flujos de Efectivo

Notas a los Estados Financieros




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva de
Colfinanzas, 5.A.
Panama, Republica de Panama

Accionistas v Junta directiva de
Colfinanzas, 5. A

Los estados financieros de Colfinanzas, 5. A, 31 de diciembre de 2018, incluyen Estado
situacion, los Estados de Resultados, estado de cambio en el pafrimonio y el flujo de
efectivo por el periodo terminade en esa fecha, asi como un resumen de las principales
politicas contables aplicadas y otras notas explicativas.

La administracion de la Empresa es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de estos informes.

En mi revision de los estados financieros interinos antes mencionados al 31 de diciembre
de 2018 fueron preparados conforme a las Normas Internacionales Financieras (NIIF)
emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (NIC)

G
!/ ;;,;__a_,?_,:} {/ _6_}/:6? !
. de Aguirre”/
CPA 0430-2015 7
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28 de febrero de 2019
Panama, Replblica de Panama



Colfinanzas, S.A.

(Subsidiaria 100% de Grupo Colfinanzas, S.A.)

Estado de SAuvacidn Financiara
31 de diciembrre de 2018

(Cifras en BEalboas)

ACTIVOS Notas 2018 2017
Efectiva ' o Y700 1.600
D epasitos a la vista en bancos locales &1 0.607 863,085
Total de efectivo y depdsitos en bancos 8 512,307 @1 e T Wil
walnres mantenidos hasta su vencimiarnts 10 8,358 19,359
Prestamos, neta L] 30,130,047 22,393,280
Mokiliario, eqguipos v mejoras 11 310,748 424 950
CHros activos
Cuentas por cobzrar - relacionadca -
mpuesto scbre la renta diferddo 18 292754 280,233
Gastos pagados por anticipado 12,030 27.439
Cu=sntas por cobrar 175480 205 985
Crros activaos 155,756 140 525
Total de otros activos 538.050 755, 182
Total de actives 31,710,511 32,262,477
PASIWOS Y PATRIMOMNIC e 2018 2017
P il
Financiarmmemos recibidos 12z F.545.299 8. 758,707
Bonos corporativos por pagar 7.13 15,000,000 15,000,000
CHros pasivos
Cusentas por pagar compafila
reflacionada ri =35 29 331
Gastos acumulados par pagar
v otros pasivos 14 4484 072 4,337 565
Total de otros pasivos A 4885 424 4 430,896
Total de pasives 27 1534 723 28,1689 603
Compromisos y contingencias 17
Fatimorio
Acciones comures 15 1,000 000 1,000, 000
Ganancias retenidas 2.0890.591 3,037 877
Resorva de capital voluntario 1,500,000
ImpLuaesto complementaro pagado (14 .803) {124.803)
Total de patrimonic 4 575 788 4 072 B4

Tatal de pasivos y patrimonio

31,710,511

32 262 A77

_as notas que Se acompanan son parte ntegral de o= estadaos financieros.
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Colfinanzas, $S.A.
(Subsidiaria 100% de Grupo Coifinanzas, S.A.)

Estadeo de Resuliados
Doce meses terminados el 31 de Diciembre de 20118

(Cifras 2n Balboas) Notas 2018 2017
Ingresos por intereses y comisiones
Intereses y comisiones devengados
sobre prestamos 4,953 701 4 654 186

Gasto de intereses sobre fimanciamientos

recibidos T 1,594 897 1,551,798
ngreso neto de intereses v comisiones 3,358,804 3,102,388
Frovisién para perdida en préstamaos 8 (300,000} {354 000}
Otros ingresos 500 086 330,850
Imarescs operativos, neto 3.568 790 3079238
Gastos

Salanios y otros gastos de personal 7,16 Fod 131 Y38 906
Seguros 11,742 245232
Fropaganda y promocidn 123.711 83,454
Depreciacion amortizacién 11 183,754 151,592
Honorarios profesionales y legales 122 495 146,838
Impuestos vanios 102,868 101,692
Alguiler 174,778 172,200
Otros 7,16 BE9,1765 513 736
Totat de gastos 2,122,895 2,261,700
Ganancia antes de impuesto sobre la renta 1,445 084 B17 538
mpuesto sobre la renta 18 (348,971} (204, 384)
Ganancia neta 1,097,123 513,154

Las notas que se acompalian son parte intagral de los estados financieros.
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Colfinanzas, 5.A.
{Subsidiaria 100% de Gnipo Calfinanzas, S.A.)

Estado de Cambias en el Patrimonio
Coce meses ferminados el 31 de Riciernbre de 2048

{Cifras en Batboas)

Acciones Ganancias Total de
Impuesto

COMUuNEs retenidas _ complemetzrio patimeanio
Saldo al 1 de enero de 2017 1,000,000 2 B62 558 (14,803 2548.155
Aumento de capitat
Ganancia neka - G54, 3496 - 554,396
Bividendos pagados - {229 B77) - (229677
Saido at 31 de diciembre de 2047 1,000,000 3087677 (14,303} 4,072,874
Saido al 1 de enero g 2018 1,000,000 3087 677 {14,802 4072874
Gerarcia neta - 1087 123 1,087 1232
Dividendos pagados - (584,205} - (594 205)
Saldo at 3t de diciembre de 2018 1,000,000 3590581 (14,808) 4,575,788

N



Colfinanzas, S.A.
{Subsidiaria 100% de Grupoe Colfinanzas, 5.A}

Eztado de Flujos de Efectivo
Doce meses terminados el 31 de Diciembrre de 2018

(Cifras 2n Balboas)

Notas 2018 2017
Flujos de Efectivo por Actividades de Operacion i -
Ganancha neta 1097 123 554 3495
Ajustes para conciliar la ganancia neta con el efectivo
neta provisto por actividades de oparacidn
Provision para pérdida en préstamos ) 300,000 354 000
Depreciacion y amartizacion 11 153,794 151,582
Provision prima de antigledad
Impuesio sobre la renta diferido (40.789) (41.243)
Gasto de intereses 1,594 397 1,651,748
Cambios netos en activos y pasivos operativos
Préstamos (31,767 (1.6873.875)
Crros activos 268,233 55,815
Gastos acumulados por pagar y olros pasivos 120,525 348 885
Intereses Pagados {1,594 897) {1,145,034)
Efective neto provisto por actividades de operacion 1.867.11% 253534
Flujos de Efectivo por Actividades de Inversidn
Inversionas en accionss 210,000
Adauizicién de mobiliario, equipos y mejoras 11 (39,552} {128.,570)
Efectivo neto dtilizado en actividades de irmvarsion (29,582} 81430
Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamianto
Financiamiemtos recibidos, neto 737,708 385455
Cuemtas enfre compania relacionada (95 97 {120,906)
Dividendos pagados {188.435)
Ffectivo neto provisto por actividades de financiamiento 840,728 25118
Aumento (disminucion} del! efectivo durante el ano (22.380}) 65,2328
Efectivo al inicio del afio G4 506 GhE 438
Efectivo al final del afo a8 612,307 664,696

Las noEas que e acempsfian son parts inteqgral de los estados financiergs,
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Organizacion y operaciongs

Colfinanzas S.A. {la Empresa) es una sociedad anénima inscrita el 29 de agosto de
1974 en el Registro Publico de la Republica de Panama e inicid operaciones ¢l 1 de
agosto de 1974. Su actividad econdmica principa! es {a concesion de préstamos.

Las financieras autorizadas para operar en Panama estan reguiadas y supervisadas
por la Direccion de Empresas Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de
la Repuiblica de Panama de acuerde con [a legislacion establecida por la ley No.42
del 23 de julio de 2001 y las normas que lo desarrollan,

Las oficinas principales de la Emprasa se encuentran ubicadas en Avenida Per(,
Edificio Mongat-Tiana No. 35-25.

Los estados financieros fueron aprobades por la Junta Directiva para su emision el
25 de octubre de 2017,

Resumen de las politicas de contabilidad mas importantes

Las politicas de contabilidad mas importantes son las siguientes:

Declaracion de cumplimiento y base de preparacion

Los estados financiercs han sido preparados de conformmidad con las Normas
Internacionales de tnformacion Financiera (NHF), v con base en &l costo histérico.

Las politicas de contabilidad han sido aplicadas consistentemente para todos los
periodos prasentados an estos estados financiergs.

Unidad monetaria

Los estados financieros estan expresados en Balbeas (B/), la unidad monetaria de
a Repubiica de Panama, la cual estd a ta par con el Dolar (US5) de los Estados
Unidos de América. La Republica de Panama no emite pape! meoneda vy, en su
lugar, el Délar (U35 de fos Estados Unidos de América se utiliza coma moneda de
curso legal.



Activos financieros

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categorias especificas:
valores mantenidos hasta su vencimiento y prestamos. La clasificacion depende
de |la naturaleza y proposito del activo financiero y es determinado al momento del
reconocimiento inicial.

Activos mantenidos hasta su vencimienio

Consisten en valores adquiridos con |a intencion de mantenerios por un periodo de
tiempo indefinido hasta su vencimiento.

Fréstamos

Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendients de cobro.
Los préstamos son activos financieres no dervados con pagos fijos o determinables
gue no cotizan en un mercado active y son reconocidos al costo amortizado usando
el método de intereés efectivo menos cualquier deterioro, con ingresos reconocidos
en una hase de tasa efectiva.

Meétodo de tasa de imteres efectivo

El método de tasas de interés efectivo es un metode de calculo del costo amontizado
de un activo financiero ¢ de un pasive financiero y de la asignacion de 105 ingresos
por intereses o gastos de intereses durante un periodo reievante. La tasa de interés
efectiva es la tasa que exactamente descuenta los flujos futuros estimados de
efectivo a recibir o pagar {incluyendo todos |0s honorarios pagados o recibidos que
forman parte integral de la tasa de interés efectiva, costo de transaccidn y otras
primas o descuentos) a traves de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea apropiado, en un pericdo mas corto con el importe neto en libros del
activo o el pasivo financiero. Al calcufar la tasa de interés efectiva, la Empresa
estima flujps de efectivo considerando todos los téminos contractuales del
instrumento, pero no considera las pérdidas futuras de crédito,

£l ingreso es reconogido sabre una base de interés efectivo para instrumeantos de
deuda distintos a los activos financieros designados at valor razonabie con cambios
en resultados.

—
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Baja de activos financieros

Los activos financieros son dados de baja por la Empresa cuando expiran fos
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando
transfiere el activo financierc desapropiandose de los riesgos y beneficios
inherentes al activo financiero y ha cedido fos derechos confractuales a recibir los
flujos de efectivo, la Empresa ha asumido la obligacion contractual de pagarios a
uno o Mas perceptores.

Reconooiriento

La Empresa utiliza 'a fecha de liquidacidn de manera regular en el registro de
transacciones con activos financieros.

Deterioro de aclivos financieros

La Empresa efectla una evaluacidn en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de gue un activo financiero o
grupo de activos financieros pueden estar en deterioro. St dicha evidencia existe,
el valor recuperable estimado de ese activo es determinado y cualquier pérdida por
deterioro, basada en el valor presente neto de filyjos de caja futuros anticipados, es
reconocida por la diferencia entre el valor recuperable y el valor en fibros, como se
describe a continuacion:

Activos reqisfrados a costo amortizado

La Empresa primero determina si hay evidencia objetiva de deterioro en activos
financieros que sean significativos individua!mente, o colectivamente para activos
financieros gue no sean significativos individualmente. Si se determina que no hay
evidencia objetiva por detericro en un activo financiero evaluado individualments,
sea significativo o no, et activo debe incluirse en un grupo de activos financieros
con rigsgos de crédito con caracteristicas similares y que fal grupo de activos
financieros esté colectivamente considerado con deternioro,

Préstamos individuaimente evaluados

Las pérdidas por deterioro en prestamos individuaimente evaluados son
determinadas por una evaluacion de las exposiciones caso por caso. Este
procedimiento se aplica a todos o5 préstamos que sean o no individuaimenie
significativaos. Si se determina gue no existe evidencia objetiva de deterioro para
un préstamo individual, este se incluye en um grupo de préstamos con
caracteristicas similares y se evallia colectivamente por deterioro.



L.a pérdida por deteriore es calculada comparando el valor actual de los flujos de
efectivos futurcs esperados, descontados a la tasa efectiva original de! préstamo,
con su valtor en libros actual y el monto de cualquier pérdida se ¢arga comd una
provision para pérdidas en el estado de resultados. E! valor en libros de los
préstamos deteriorados se rebaja mediante €l uso de una cuenta de reserva.

Préstamos colectivamente evaliados

Para los propdsitos de una evaluacion colectiva de deteriorn, los préstamos se
agrupan de acuerdo con caracteristicas similares de riesgo de credito.  Esas
caracieristicas son relevantes para la estimacion de ios flujos futuros de efeclivo
para los grupos de iales activos, siende indicativas de |a capacidad de pago de los
deudores de todas las cantidades adeudadas segin los {érminos contractuales de
los activos que son evaltados.

Los flujos de efectivo futuros en un grupo de los préstamos gue se evaldan
colectivarmente para determinar si existe deterioro, se estiman de acuerdoe con los
flujos de efective contractuales de los actives en el grupo, experiencia de pérdida
historica para los activos con las caracteristicas de riesgo de crédito similares al
grupo ¥ en opinicnes expermentadas de la Administracidn sobre si la economia
actual v las condiciones del credito son tales que e/ nivel reat de pardidas inherentes
es probable que sea mayor 0 menor que (3 experiencia histanca sugerida.

Raversion de deferioro

Si en un afo subsiguiente, el monto de la pérdida por detericro disminuye y la
disminucidn pudiera ser objetivamente relacionada con un evento ocumido después
de que el deterioro fue reconocido, la pérdida previamente reconocida por deterioro
es reversada, ya sea directamente o reducienda |a cuenta de reserva para perdidas
de préstamos. El monte de cualguier reversion se reconcce en el estado de
resultados.

Pasivos financieros

i os pasivos financieros son clasificados como pasivos financieros con cambios en
resultados y ofros pasivos financieros.

Financtamventos recibidos v bonos corporativos por pagar

Los financiamientos y bonos corporativos por pagar son reconocidos inicialmente
al wvalor razonable neto de los cosios de tramsacciones transcurridas.
Posteriormente los financiamientos y bonos por pagar se presentan a su costo de
amortizacion.

Ofrgs pasivos financieros




Los otros pasivos financieros, son inicialmente medidos a! valor razonable, neto de
los costos de |a transaccion y son subsecuentemente medidos at costo amaortizado
usando el método de interés efectivo.

Baja en cuentas de pasivos financieros

La Empresa da de baja los pasivos financiercs cuando, v solamente cuando las
obligaciones de ia Empresa se liquidan, canceian.

Compensacion de instrumentos financigros

Los activos y pasivos financieros son objeto de compensacion, es decir, de
presentacién en el estado de situacion financiera por su importe neto, s6lo cuando
las entidades dependientes tienen tanto el derecho, exigible legalmente, de
compensar |os importes reconocidos en ios citados instrumentos, como la intencion
de liquidar |a cantidad neta, o de realizar el activo y proceder al pago dei pasivo de
1a forma simultanea.

Ingresos por intereses v comisiones

Los ingresos por intereses y comisiones son reconocidos en el estado de resultados
utilizando el método de tasa de interés efectivo.

Una vez que un activo financiero ha sido ajustado como resuktado de una perdida
por deteriorg, el ingreso por interés se reconace utiizando la tasa de interés
utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros para propésitos de determinar
la perdida por deterioro.

Mobiliario, equipos y meioras

El mobiliario, equipos y mejoras =e presentan al costo de adquisicion menos la
depreciacién y amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro gue hayan
experimentado. Las renovaciones y mejoras imporiantes son capitalizadas. Los
reemplazos mencres, reparaciones y mantenimientos que no mejoran el activo, ni
prolongan su vida util, son contabilizados a operaciones.

La ganancia o perdida que se genera de la disposicidn o retirg de un aclivo es
determinada como la diferencia entre & ingreso producte de ta venta v el valor
en libros del activo y es reconocida en el estado de resultados.



Depreciacion y amortizacion

La depreciacidn y amortizacion se calculan segun el método de linea recta, con
base en la vida Util estimada de los activos, como se detalla a continuacion:

Afios
Mobiliario ¥ equipos 6al10
Equipo de transporte 5
Mejoras it

Efectivo v equivalentes de efectivo

Para propdsitos del estado de flujos de efectivo, la Empresa considera como
efectivo v equivalentes de efectivo, el efectivo y los depdsitos a la vista y a plazo en
bancos con vencimientos originales de tres meses o menos.

Fondo de cesantia

La legislacién laboral panamefia, requiere que los empleadores constituyan un
Fondo de Cesantia para garantizar el pago a los trabajadores de la prima de
antigiiedad y la indemnizacion a gue pudiesen tener derecho en el supuesto de
que ésta concluya por despido injustificado o renuncia justificada. Para el
establecimiento del fondo se debe cotizar trimestralmente la porcion relativa a
la prima de antigliedad def trabajador en base al 1.92% de ios salarios pagados
en la Republica de Panama y el 5% de la cuota parte mensual de 'a
indemnizacion. Las cotizaciones trimesirales deben ser depositadas en un
fideicomiso. Dichos aportes se reconccen como gasto en |0s resullados de
operaciones. E! fondo de cesantia es mantenido en una institucion
administradora de fondos.

Paqgos por arrendamianto

los pagos realizados bajo arrendamientos operativos se reconocen en
resultados en forma lineal durante el ptazo del arrendamiente.

imnuesio sobre la renta

El impuesto sobre la renta del ako, comprende impuesto sobre ia renta corriente y
diferido. Los impuestos corriente y diferido se reconocen comao gasto o ingreso en
log resultados del afio.

impuesto corriente

El impuesto corriente se basa en la renta gravable del periodo. La renta gravable
del periodo difiere de {a ganancia reportada en € estade de resultados, debido a
los efecios que producen aguellas partidas reconeccidas como gravables/no
gravables y deducities/no deducibles. E! pasive en concepto de impuesto corriente



se calcula utilizando ia tasa vigente a la fecha del estado de situacidn financiera
(2018: 25% y 2017 25%).
Impuesto diferido

Los impuestos diferidos son reconocicos por las diferencias temporarias existentes
entre & valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de informacion
financiera y los montos usadas para propositos tributarios.

El impuesto diferido es reconocido sobre diferencias entre la provision para posibles
perdidas en préstamos y los préstamos castigados.

Los activos por impuesto diferido se calculan a la tasa de tmpuesto que se espera
apliguen al periodo en &l cual el pasivo o el activo se realice, con base a la tass
impositiva que esté vigente a |a fecha del estado de situacion financiera.

Se reconocen activos por impuestos diferidos por ias diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que sea probable que existan ganancias imponibles
futuras disponibles contra las que pueden ser utilizadas. Los activos por impuestos
diferidos son revisados en cada fecha de balance y son reducidos en la medida que
no sea probable que los beneficios por impuestos relacicnados sean realizados;
esta reduccion serd objeto de reversidn en la medida que sea probable que haya
disponible suficiente ganancia fiscal.

Medician del valor razonable

i.a NIiF 13 establece una dnica guia para todas las valoraciones & valor razonable
de acuerdo con ias NHF.

Valor razonable es el precio que seria recibide por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada enire participantes del mercado
principal en {a fecha de la madicidn; © &h ausencia de un mercado principal, enh &
mercado mas ventajpso para el activo ¢ pasivo, independientemente de sl ese
precio &3 opservable directamente o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
El valor razonable de un pasivo reflgja el efecto del riesgo de incumplimiento.

Cuando es aplicable, la Empresa mide el valor razonable de un instrumento
utitizando un precio cotizado en un mercade activo para fat instrumento. Un
mercado es considerado como activo. silas fransacciones de estos instrumentos
tienen lugar con frecuencia y volumen suficiente para proporcionar informacidn para
fijar precios sobre una base de negocio en marcha.

Cuando no existe un precio cotizado en un mercado active, la Empresa utiliza
téenicas de valuacidn gue maximicen el uso de datos de entradas observabies y
minimicen &l uso de datos de enfradas no observables. La téenica de valuacion
escogida incorpora todos los factores que los participantes de mercados tendrian
en cuenta al fijar el precio de una transaccion.




El valor razonable de los activos v pasivos financieros que son negociados en un
mercado active esta basado en los precios cotizados. Para el rests de los otros
instrumentos financieros, la Empresa determina el valor razonable utilizando ofras
técnicas de valuacion, gue incluyen valor presente neto, modelos de fluios
descontados, comparaciones con instrumentos similares para ios cuales haya
precios de mercado observables, y otros maodelos de valuacion. Los supuestos y
datos de entrada utilizados en las técnicas de valuacion incluyen tasas de referencia
libres de riesgo, margenes crediticios y ofras premisas utilizadas en estimar las
tasas de descuento.

La Emprasa mide el valor razonable utifizando 1os siguientes niveies de jerarguia
gque reflejan la imporancia de los datos de entrada utilizados al hacer las
mediciones:

« Nivel 1 son precios cotizados {sin ajusiar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos a los que la entidad puede acceder en la fecha de la medicion.

= Nivel 2 son los instrumentos utiizando los precios cotizados para activos o
pasivos similares en mercado activos, precios cotizados para activos ¢ pasivos
idénticos o similares en mercados gue no son actives, datos de entrada distintos
de los precios cotizados que son observables para e! active o pasivo, datos de
entrada corroboradas por &l mercado,

= Nivel 3 s50n datos de entrada no observables para el activa 0 pasivo.
Administracion de riesges de instrumentos financieros

f.a Junia Directiva de ia Empresa tiene Ia responsabilidad sobre el establecimiento
y el monitoreo de la Administracion de Riesgos Financieros. Para elio ha creado un
Comite Ejecutive donde se discuten ias politicas, metodologias y procesos para la
adecuada gestion dei riesgo. Este comité esta conformado por gjecutivos claves,
los cuales estan encargados de monitorear, controlar, adminisirar y establecer
limites para cada uno de los riesgos a los cuales estsd expuesia la Empresa. Las
politicas y sistemas para el monitoreo de estos riesgos son revisados regularmente,
para refleiar cualquier cambio en las condiciones de mercado, dentro de los
productos y servicios ofrecidos.

Con el fin de garantizar la suficiencia operativa que le permita identificar, medir,
controlar y monitorear los Riesgos, la administracion de riesgos ésta compuesta por
los siguienies elementos:

Paoliticas
Limites
Procedimientos
Docurmentacian



Estructura organizacional
Organos de control
Infraestructura tecnologica
Divulgacion de informacion
Capacitacién,

Estos elementos permiten desarroliar disciplnas y establecer un apropiado
ambiente de control, donde el personal mantiene conocimiento de los roles y
obligaciones para conservar un adecuado monitoreo de los riesgos a los cuales se
estan expuestos.

Por el desarrolio de sus actividades, la Empresa esta expuesta a los siguientes
resgos.

Riesgo de crédifo: Por sus operaciones de otorgamiento de crédito, la Empresa
estd expuesta a posibles perdidas como consecuencia de gue un deudor o
contraparte incumpla sus obligaciones.

Riesgo de mercado: No es estrategia de ia BEmpresa invertir activamente en el
mercado de capitales y derivados, razon por la cual ho mantieng exposicionas
sigrificativas & este riesgo. La Empresa mantiene inversiones que se registran a
costo ¥ no reviste riesgos significantes de mercado.

Riesgo de tasa de interés: Como consecuencia de su actividad de atorgamiento
de préstamos la Empresa esta expuesta a posibles pérdidas derivadas de un mayor
costo del pasivo respecto al ingrese de colocacion de creditos. Esto es una
consecuencia d= los cambios generales de tasa de interés en la economia.

Riesgo de liguidez: L a Emprasa debe asumir sus obligaciones periddicas con sus
prestatarios, desembolsos de préstames y de requerimientos de margen liquidados
en efectivo. De esta forma corre el riesgo de incumplir con algunas de sus
obligacionas por causa de insuficiencia de efectivo.

Riesgo operativo: Este riesgo hace referencia al funcionamiento general de la
Empresa, donde pusden surgir perdidas como consecuencia de deficiencias, falas
o inadecuaciones, en el recurse humano, los procesos, la tecnoleogia, la
infragstructura o por ocurrencias de acontecimientos externos.

Las principates politicas y procedimientos para gestionar estos riesgos, asi como la
revelacidon de cifras asociadas, se presentan a continuacion:
Riesgo de crédito

La Junta Directiva ha delegado |2 responsabilidad para el manejo del riesgo de
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crédito en el Comité Ejecutivo, donde los principales ejecutivos de la Empresa
trabajan en conjunto con dicho comite, sobrre el monitoreo del riesgo de crédito.

Para mitigar ef riesgo de crédito, las politicas de administracion de riesgo
establecen limites por origen de los recursos de los clientes y limites por deudor
particular. Adicionalmente los oficiales de crédito monitorean periddicamente ia
condicion financiera de {os deudores gue involucren un riesgo de crédito para {a
Empresa.

Los procedimientos ndclso para la gestion de este riesgo se exponen a
cortinuacion:

. Formtfacion de politicas de crédifo: En consulta con la gerencia, se indican
las politicas de cobertura, aprobaciones de créditc, manejo de reportes
financieros y calificaciones de los clientes, procedimientos de documentacion
legal y cumplimiento con fos requerimientos del ente regulador de la Empresa.

. Establecimiento de limites de autorzacién: Para ia aprobacidn y renovacion
de las lineas de crédito, se mantienen limites de autorizacion y se mantienen
excepciones para ciertas facilidades hasta ciertos iimites en gue las mismas
requieren ser aprobadas dnicamente por &l gerente.

" Desatrrolfo y mantenimienfc de evaluacion de resgor Para efectos de
categorizar las exposicicnes relacionadas & las pérdidas financieras, se
emplea 1a clasificacién y método de provisidn bajo esquemas de alturas de
mora detivados de una clasificacion interna y por el Ministerio de Comercio e
Industria. El siguiente cuadro muestra las clases y su correspondiente altura

de mora.
Parsonales
Normal Hasta 30 dias
Mencion especial De 31 a 60 dias
Sub-normal De 51 a 90 dias
Dudoso De 21 2 180 dias
frrecuperable Mas de 181 dias

En la clasificacion de un préstamo como deteriorado “lirecuperable” la Empresa,
determina tal clasificacion para créditos con maorosidad mayor a 181 dias y gue no
recibe el pago de servicio de |a deuda. Otros préstamas, con morosidad acumulada
a mas de 181 dias, para el cual se recibe pagos de intereses y amortizacion de
capital, son clasificados en |a categoria de "Dudoso”

i a responsabilidad en cuanto al establecimiento y aprobacion de las metadoiogias,
corresponde al departamento de crédito y cobro, ratificado por la gerencia general,
y estan expuestos a una revision recurrente.




La provision por deteriorc mostrado en el estado de situacton financlera de! afio
terminado es derivada de cada una de las cinco (5) categorias de calficacion
interna. Sin embargo, fa mayor parte de la provision de deterioro proviene de las
dos Uitimas calificaciones.

A continuacion, se detalla la calfficacion de préstamos para cada una de las
categorias de calificacion interna:

31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2017
Cartera tota!
MNormal 30,234,769 30,388,470
Mencion especial 134,711 120,976
Sub-normal 112,255 79,929
Dudoso 807,896 912,686
Irrecuperable
Monto bruto 31,289,831 31,509,001
Menos:
Frovisidn especifica {1,155, 584} {1,120,929)
Fréstamo, neto 30,130,047 30,358,132




Préstamos

31 de diciembre 31 de diciembre
2018 2017
Dateriorg individual
Dudoso 847,886 919,086
irecuperable
Manio bruto 807,850 919 686
Provision por deteriaro (807,896} (919,686)
Valor eniibros
Morosos sin deterioro
Mencion especial 134,711 120,876
Sub-normal 112,255 79,529
IMonto bruto 246 4965 200,905
Provisién por deterioro -391,588 201,243
Valor en lbros 104,722 338
Morosos sin deterioro
Normal 30,234,769 36,388,470
Valor en libros 30,234,769 30,388 470
30,234,769 30,388, ﬁ

En &l cuadro anterior, se muestran los faciores de mayor exposicion de riesgo @
informacion de los actives deteriorados, las premisas utilizadas para estas

revelaciones son (as siguientes:
%( ke
l_?r" -
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. Deterioro en préstamos: Las herramigentas de clasiicacion interna ayuda a la
administracidn a determinar si hay evidencias objetivas de deterioro, basado
en los siguientes criterios establecidos por la Empresa:

- Incumplimiento contractuales en el pago de! principal o de los intereses,
- El incumplimiento de las condiciones de prestamo o de los pactos;
- El descenso por debajo de la categoria de sub-normal.

. Morosidad sin dsterioro de los prestamos: Son considerados en morosidad sin
deterioro Ins préstamos, donde existen refrasos en los pagos de capttal e
intereses pactados contractualments; sin embargo, ia Empresa considera que
la recuperacion del capitat no esia en riesgo, considerando el comportamiento
historico de la cantera.

. Prestamos renegociados: Los préstamoes renegociados son aquelios a los
cuales se les ha hecho una reestructuracion debide a alglin deterioro en la
condicidon financiera dei deudor, y donde la Empresa considera conceder
algun cambio en los parametros de crédito.

» Reservas por deterioro; L.a Empresa ha establecido reservas para deterioro,
las cuzles representan, una estimacion sobre ias perdidas incurridas en ia
cartera de prestamos. Los componenies principales de esta reserva esian
relacionados con riesgos individuales, y 'a reserva para pérdidas en
préstamos establecida de forma coiectiva considerando metodos estadisticos
sobre un grupo homogeéneo de activos, identificadas en nréstamos sujetos a
un deteriorg individua!.

. Politica de castigos: La Empresa determina e! castigo de un grupo de
prestamos, después de efectuar un analisis de las condiciones financieras
hechas desde el dlitimo pago de las obligaciones.

Riesgo de tasa de interes

E! riesgo de la tasa de interés del valor razonabie es e riesgo que el valor dei
instrumento financiero fluctué debido a cambics en las tasas de interés del
mercado. La Emprasa asume una exposicion & los efectos de fluctuaciones en tos
niveles prevaleciente de tasas de interes del mercado tanto en su valor razonable
y los riesgos de Tlujo de fondos. Los margenes de interés pueden aumentar como
resultado de dichos cambios pero pueden reducirse o crear pérdidas en &l evento
gue surjan movimientos inesperados. La Junta Directiva fija limites en el nivel de
descaice de la revigion de tasa de interés que puede ser asumida, y se monitorea
mensualmente por &l Departamento de Riesao y el Comité de Riesgos.

b
A\



| a tabla a continuacién resume la exposicion de la Empresa al riesgo de tasa de
interés. Esto incluye los saldos de los instrumentos financieros de la Empresa,
clasificados por el mas reciente entre Ia re-expresién contractual o la fecha de

vancimiento,
3 de diciembre
2018
X mas de 5
Hastalmes 1-imeses  3-12 meses 1-5 anos . Total

Artives

Efer:lwq y depdsitos $12.99 612,983
g la vista

Préstamos 544438 1,079.4902 4155263 16,896.400 864,036 31,289,631
versiones - . - - 16,338 19.35%
Totalde actieos 1157432 1,079.492 L5263 16595401 8635 3182198
financieros

Rasirps

Firenciamiertos 21955 695,664 MGI55  SMETSE B4 7648300
recihidos

Banos corporaiios 5000000 7000000 3000000 45,000,000
por pagar

Total de pasivos T HE5  oondbd SA6.055  1LOWI% 50547 22845300
Pasicion neta WEATT  SMEM 42087 340605 G598 927368
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Riesgo de liquidez

El enfoque de la Empresa al manejar 1a liquidez es asegurarse de contar el flujo de
efectivo necesaric en todo momento, y conacer si los pasivos cuando lleguen a su
vencimiento, ya sea sobre situaciones normales o criticas, fuera de cualguier
pérdida incurrida, pueda afectar el riesgo de reputacion de la Empresa.

El Comite Birectivo ha establecido niveles de liquidez minimos sobre la proporcion
minima de fondos disponibles para cumplir con dichos requerimientos.
Valor razonable de los instrumentos financieros

La siguiente tabla resume el valor en libros y el valor razonabiz estimado de activos
y pasivos fnancieros significativos:

31 de diciembre de 2048

N de diciembre 2017

Valor en Yalor Valor en Valor
libros razonable linros razonable
Activas:
Efectivo 812,307 #12.307 664,696 654 696
Préstamos 30,130,047 30,867,368 30,388,132 30,867,368
Total 30,742 354 31479673 31,062 828 31,532.062
Pasivos:
Financiamientos recibidos 7648290 8,250,304 8,758 707 8,250,394
Bonos corporativas por pagar 15.000 008 15,287 057 15,000,000 15,287 057
Tetal 22,643 295 23,537 451 23,758 707 23,537 451

El valor en libros del efectivo se apraoxima a su valor razanable por su naturaieza a
carto plazo.

El valor razonable para los financiamientos recibidos y bonos corporativos por
pagar representa la cantidad descontada de los flujos de efectivo estimados a
pagar. Los flujos de efectivos se descuentan a |las tasas actuales de mercado para
deterrminar su valor razonable.
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5. Estimaciones criticas de contabilidad

La Empresa efectia astimados y supuestos que afectan las sumas reportadas de
los actives y pasives dentro del siguiente afio fiscal. Los estimados y decisiones son
contihuamente evaluados y estan basadas en la experiencia histdrica y ofros
factores, incluvendo expectativas de eventos fuluros que se creen son razonables
baic las circunstancias.

Pérdidas por deterioro sobre préestamos

La Empresa revisa su cartera de préstamos en ia fecha del estade de situacion
financiera para determinar si existe una evidencia objetiva de deterioro en un
préstamo o cartera de préstamo que deba ser reconocida en los resultados del aito.

El componenie de Ia confrapartida especifica del {otal de ias reserva por dsaterioro
aplica a préstamos evaluados individualmente y colectivamente por deterioro y se
basa en las mejores estimaciones de la administracion del valor presente de los
flujos de efectivo gue se esperan recibir la matodolegia y asunciones usada para
estimar la suma y el tismpo de los flujos de efectivos futuros son revisados
regularmente para reducir cuales quiera diferencia entre los estimados de pérdida
y la experiencia actual de perdida.

6. Aplicacion de Mormas Internacionales de Informacidn Financiara

Normas, interpretaciones y modificaciones ¢ue apiican desde el periodo
2015,

Las siguientes normas e interpretaciones, nuevas y revisadas, han sido adoptadas
en el periodo comiente y la adopeidn no tiene un impacto en os resultados
repartados o situacion financiera de la Empresa.

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012, Vigentes a partir dei 1 de julio de 2014,

- MIF 13 Mediciones de Valor Razonabie.
Aciara gque la emisién de {a NIFF 13 y ia modificacion de NIIF @ y NIC 39 no
eliminan la posibilidad de medir ciertas créditos v cuentas por pagar a corio
plazo sin proceder a descontar,

-  MIC 24 Revefaciones de Partes Relacionadas.
Los pagos a las entidades que prestan servicios de Administracion se deben
divulgar.

Normas, interprefaciones y modificaciones que han sido emitidas pero su fecha
de aplicacion alin no esta vigente

Muevas normas
] -



- NIF 8 - Instrumentos Financleros
Esta Norma introduce nuevos requenmientos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. Vigente a partir del 1 de enero de 2013.

Modificaciones a las NIF

- MIC 16 y NIC 38 - Aclaracion de meéfodos acepfables de depreciacion y
amottfzacion
Se agregan censideraciones para la determinacion de la vida atil del activo fijo
y el intangible: “Futuras reducciones esperadas en el precio de venta de un
glemento que se produce ufilizande un activo intangible podria indicar ia
expectativa de tecnoldgica o comercial obsolescencia de los activos, 1o que, &
su vez, podria reflejar uma reduccién de futuros beneficios econdmicos
incorporados al activo”. Vigente a partir del 1 de julio de 2016,

- NIC 1 - Inicialiva de revefacion
Mejorar la eficacia de 1as revelaciones, que incluye acciones especificas, asi
como una amplia y ambiciosa revision de reguisitos de revelaciones de la
Norma. Vigente a partir del 1 de enero de 2016,

Mejoras Anuales Cicleo 2012 - 2014, Vigentes a partir del 1 de enero de 2016,

- NilF 7 - Instrumentos Financieros: Revelaciones
Mantenimienio de contrates. Aplicabilidad de las modificaciones a{a NilIF 7 a los
estados financieros intermedios condensados.

- MIC 34 - Informacian Financiera thfermedia

Revelacion de Informacién Financiera "en otras partes del informe financiero
intermedia”
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7. Saldos y transacciones entre partes relacionadas

incluidos en el estado de situacion financiera y estado de resultados se encuentran
los siguientes saldos y transacciones con partes refacionadas:

31 de diciembre

31 de diciembre

2018 2017
Saidos
Pasivos
Bonos comporativios 3,000,000 3,000,000
Cuenta por pagar compafnia relacionada 2,352 99,331
3,062,352 3,089,331

Transacciohes

Gastos de intereses sobre firanciamientos recibidos
Salarios y otros gastos de personal

Salarios gjecutivos

Otros gastos
Diatas a direciores

31 de diciembre

30 de diciembre

2018 2017
485,147 479 338
1740060 174,000

17,250 11,250



8. Efectivo y depédsitos en bancos

30 de digiembre 31 de diciembre
2018 2017
Efectivo en caja 1,700 _ 1,600
Depdsitos a la vista 810,607 663,096
Total ©12,307 664,696
9. Préstamos
A continuacion e! detalle de préstamos:
30 de diciembre 34 de diciembre
2018 207
Presiamos
Comentes 30,234,769 30,388.470
Morosos sin deteniane 246,566 200,905
Deterioro irdividual 807,596 913,688
Imecuperablbes -
3,289,631 31,505,061
Wenos
Reserva para pérdidas en préstamos {1,159,584} (1,120,928)
Préstarmos, neto 30,130,047 30,388,132

La Administracién de la Empresa considera adecuado el saldo de la reserva para
pérdidas en préstamos, basado en su evaluacion de la potencialidad de cobro o
realizacidon de su cartera. Al 31 diciembre de 2018 ei 48% (Dic 2017: 51%) de la
cartera crediticia esta constituida por préstamos a jubiados garantizados por
nilizas de sequros.

(349
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Al 31 de diciembre de 2018, basados en los parametros establecidos por la
Administracion, los préstamos clasificados como dudosas, |os cuales ascienden a
B/.807,896, el 94 3% {B/.748,016) estan realizands pagos mensuales consecutivos.

El movimiento de la reserva para pérdicas en préstamos se detalla a continuacion:

31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2017

Saldo al inicio del afio 1,120,926 057,771
Prowvision cargada a gastos 300,600 354,000
Recuperaciones 55,868 65608
Préstamos castigadns {317,213} {256,448)
Saldo al final ded afio 1,159,584 1,120,929

10.- Valores mantenidos hasta su vencimiento

2018 2017

Saldo al inicio detf ano 12,358 210,000
Reembolso de inversion - {210,000)
Inversiones en APC 19,359
19,352 16,359

Los valores mantenidos hasta su vencimiento estan registrados al costo, ya que no
tHenen precto de mercado activo y el valor razonable no se puede medir con
fiabilidad.

De acuerdo 2 la evaluacion de |a Administracion no se ha identificado deteriorg



10. Mobiliarig, equipos y mejoras

31 de diciembre
M
Mejoras a la = quino Eqing
Tetal sropiedad  Mobiliarioy equipp P quip
‘ rodante arrendado

arrendada
Costo
Al comienzo de lafie 167617 419 455 327 195 445 218 204 794
Aumerics 36.935 4300 36635 0 -
Disminucion
Al final de lafo 1,/15.652 422 710 =R1.830 445 318 284794
Depreciacion acumulzda
Al comienzo del ao 1,251,755 354,952 355,225 296,730 204,744
Gasto del afio 153,149 24009 £3.352 55,807 -
Digminteian - . - - -
Alfinal del afio 1.404 O04 378961 418 561 322 987 264 794

210,748 44 745 143,265 122731




31 de diciembre

20147
Mejorasa
Total la Mobiliario y Equipo Equipo
propiedad equipd rodante arrendado
arrendada
Al comienzo de lafio 1,530,158 415,015 471704 367 652 284 724
Aumenios 137518 3,33 96,431 77,636 -
Disminucion - - -
Al final de lafic 1,676,716 413,410 527,185 445 313 284 704
Depreciacion acumulaca
Al comienzo del ang 1,091 664 T 656 310,841 178,373 2Bd T4
Gasto del afic 160,082 37,296 44 3RE 78,407 -
Disminugién - - - - -
& final del afio 1.251,756 304,052 355,229 256,780 284,794
424 960 A4 458 171, 566 188,537 -
11.Financiamientos recibidos




Jtdediciemnbre 31 de dicigmbre

Vencimiento Tasa 2018 2017
Préstamaos:
Banco Panama, 5.A. W70 AD-628% B43,000 760,000
Banco General, S.4., 2017-2020 £ 2,947 765 3,445,593
Banco BAC de Panama, 5.4 2M6-2020  4.50%-55% 3,682,386 1,833,872
Banco Fanamrefo de 13 20%5 T,
Vivienda, S.4. 478 143 714,242
7,648 299 8,758,707
Scbregiras
Banco General, 5.4
' 2018 5,55 o
(Autorizado) 0 55% 0
7.643 209 8,758,707

Banco Panama, S.A.

Linea de crédito por B/ 1,500,000 para capital de trabajo con disposiciones hasta
680 meses. La linea de créditc estd garantizada con fianza solidaria de Grupo
Colfinanzas, 8. A.y endoso de pagarés de terceros por &l 125% del vator razonable.

Banco General, S.A.

{ a linea de crédito 25 por B/.6,000,000 con disposiciones hasta 80 meses y esta
garantizada con endosc de pagares de terceros por el 125% sobre el monto neto y
fianzas solidaria de Grugo Colfinanzas, S.A.

Limite de sobregiro sobre la cuenta corriente hasta por un valor de B/.200,000 con
vencimiento a un afio, 2 una tasa de interes anual del 6.50%, ajustable a opcion del
hanco. Garantizado con fianza solidaria de Grupo Colfinanzas, 5.A.

Banco BAC Panama, $.A.

Lz linea de crédito es por BA5.000,000 con disposicion hasta 80 meses, esta
garantizada con endoso de pagarés a favor del banco cuyo valor realizable sea e
equivalente al 125% de la disposicidn solicitada y fianza de Grupe Colfinanzas, S.A.



12.

Bance Panamefio de la Vivienda, 8.A.

Linea de crédito rotativa por B/.2,500,000 con disposiciones hasta 80 meses. . La
linea de crédito esté garantizada con cesion de pagarés de terceros por ei 125% ded
manto a financiar.

Bonos corporativos por pagar

Los bonos corporativos por pagar se detaflan a continuacion:

3 de digiembre 31 de dickembre

Descripeion  Fechadeemision Vencimiento  Tasa de inkerés 2018 017
Seria 'F' 206G Bwa0i £ 500 5,800,080 5 000,060
Serie "¢ J/OTEAT 20T 0% 6,000,060 5,80, 000
Sene "Subordir ades” a2 09052622 R 3,004,000 3,840,000
Sarie " E" J0GE0E 25087018 5.75%, 7,000,000 2,400,000

13,060,000 15,000,000

105 Bonos fueron emitidos en denominaciones o multiplos de Ml Délares
{US$1,000.00). Los Bonos podran ser emitidos en forma global (macro titulos), de
forma registrada v sin cupones. El capital de los Bonos se pagara en Ia fecha de
vencimiento de |a Serie ('Fecha de Vencimienta™). Los interesas serdn pagados en
délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de America, a través del
Agente de Pago y transferencia trimestralmente los 15 de marzo, 15 de junio, 15de
septiembre v 15 de diciembre de cada ano hasta su vencimiento.

Sujeto a lo establecido en el punto 7 de la Seccion de la Parte lll, del Prospecto; el
Emisor, a st entera discrecién, podra redimir anticipadamente, de manera total o
parcial, al 100% de su valor nominai.

{ os Bonos de la serie A y B, fueron remiplazados por una emisién autorizada por la
Superintendencia de Mercado de Valores mediante Resolucidn SMV NO.227-12 de
13 de Julio de 2012, por la cual, se autoriza a Colfinanzas, S.A., a ofrecer mediante
oferta plblica bonos corporativos que tendran un vaior nominal de hasta
Diecinueves Millones de Dolares (US$19,000,000), emitidos en forma nominativa y
registrada, sin cupones en denominaciones de Mil Délares (US51.000) y sus
mulkipios.

La Emision estd compuesta por dos instrumentos: un Programa Rotative de Bonos
Senior" por un monto maximo de Dieciséis Millones de Dolares (U5516.000,000}



en circuiacion y “Bonos Subordinados” por un monto maxime de tres millones de
dolares {(JS$3,000,000), los cuzles no estaran emitidos bajo un programa rotativo.
Los Bonos seran ofrecidos a partir del 30 de julio del 2012, Los Bonos devengaran
la tasa de interés aplicable, pagadera trimestralmente en cada Fecha de Pago. los
dias 21 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre v 31 de diciembre de cada ano,
hasta su fecha de vencimiento o hasta la fecha en la cual el saldo insoluto det Bono
fuase pagado en su totalidad, cualquiera que ocurra primere.

El 29 de Agosto de 2016 se emitieron Bonos Cormporativos por un monrto de
B/.2.000,000 2 un plazo de 2 afios y cuyo vencimiento el 25 de agosto de 2018.Con
una tasa de intereses de 5.75% pagaderes frimestralmente.

13. Gastos acumulados por pagar y otros pasives

31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2017

Seguros, notana, imbre y FEC| por pagar 4,015,030 3,920,507
(Gastos acumulados par pagar 16,24C 653,387
Cuentas por pagar 154,824 104,731
Prirma de antigiedad 166,989 103.818
Yacaciones acumuladas por pagar 54,039 45,4473
Sequro Social por pagar 19,344 8,778
Decimo tercar mas por pagar 1,256 1,151
" 4367723 4,257 815

=



El saldo de la provision para prima de antigledad se desglesa a continuacion:

14.

31 de diciembre 31 de diciembre

2018 2mMz7

Saldo al inicio del afio 103,819 105,729

Increments de la provisidn cargada a gasto 17,406 23,874

FPago de provision 14,236} {25,784)

Relasficacion (Fondo de Cesantia) - n

Saldo al final del ano 106,389 103,219
Patrimonio

Las empresas financieras estan reguiadas por la Ley No.42 del 23 de julio de 2001
gue establece gue toda persona natural o juridica, que desarrolle los negocios
propios de una emoresa financiera, debera contar con un capital social minimo

pagade de Quinientos Mil Balboas (B/.5003,000). En el caso de las empresas
jurfdicas, las acciones correspondientes deberan estar totalmente suscritas,

pagadas y liberadas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Empresa tenia 10,000 acciones comunes
autorizadas, emitidas y en circulacién con valor nominai de B/ 100 cada una.

o~ A,
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15. Gastos

A continuacion el detalle de |os salarios v otros gastos:

Salarios y ofros gastos de personal

31 de diciembre 31 de diciembre

28 M7

Salanos 524,113 480,776
Décimo tercer mes y bonificaciones 34,180 05,170
Cuota patronal 38,041 84 305
Yatationes 49 207 45 655
{3astos de representacion 21,000 21,000
764,431 736,908

Otros gastos

21 de diciembre

31 de diciembre

2018 2017

Servicios especiales 184,514 181,361
Senvicio de descuento 63,827 58,711
Enengia eléctrica v teléfonos 74,151 66,294
Atenciones a clientes 73,390 89,585
Gasolina y lubricantes 17,5966 16,888
Dieta a directores 17,250 1,256
Otros 237,667 188 658
889,176 813,787
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16, Compromisos y contingencias

Al 31 de diciembre de 2018, {a Tmpresa mantieng con terceros, CoOmMpromisos
dimanantes de contratos de arrendamientos operativos de inmueblas, los cuales
expiran en los proximos anos. El vator de los cdnones anuales de arrendamientos
de los contratos de ocupacion para los préximos anos es el siguiente

2017 170,876
2013 150,580
209 66 050

387,516

17. Impuesto schre ia renta

Las declaraciones del impuesto sobre la renta, inclusive ta del ano terminado e 31
de marzo de 2018, estan sujetas a revision por las autoridades fiscales para los tres
ulimas pericdos fiscales de ia Empresa, segin reguiaciones vigentes.

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes en la Repablica de Panama, las
ganancias obtenidas por la Empresa por operaciones localaes estan sujetas ai pago
del impuesto sobre {a renta, 'as obtenidas por operaciones internacionalas y
aguelizs obtenidas por intereses en depésitos a plazo o ahotos an bancos locaies,
estan exenias dei pago del impussto sobre la renta.

El impuesto sobre {a renta se detalia a coniinuacion:

Impliesta sobre ka renta corments 351,522 204,384

Impuesto sobre la renta diferido {12,550 {41,243)

Impuesta sobre ja renta neto 348,871 163 141
"y
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La conciliacién entre la utilidad financiera antes de impuesto sobre 1a renta y utilidad neta

fiscal se detalla & continuacion

31 de diciembre

31 de diciembre

2015 2017
Ganancia financiera antes de impuesto sobre la rema 1,446,094 817,538
Mas: gastos no deducibies - .
Efecto fiscal de diferencias temporales - -
Renta neta gravable 1,446 ,0¢4 317,538
impuesto sobre |a renta corriente 361,524 204,335

La tasa promedio efectiva del impuesto sobre la renta al 31 de diciembre de 2018
es de 25% (2017: 25%) v la tasa de impuesto sobre la renta aplicable segln ia

legistacion fiscal vigente es de 25% para ambos afios.



£ impuesto sobre la renta - diferido se analiza asi:

31 de diciembre 31 de diciembre

2018 047

Saldo at inicio de! afic 280,232 238,442
Provision cargada a gastos 75,000 08,500
Recuperaciones 16,855 16,402
Préstamos castigados {75,308  BL (64,112)
Saldo al final del afio 282784 260,232

Lt



